Fonds flexibles Les actions en soutien

» Les fonds diversifiés patrimoniaux profitent
de I'embellie des marchés d’actions.

» Les meilleurs supports de ces catégories

délivrent des gains supérieurs au CAC 40.

vec les tensions sur les
A places émergentes et la

crise ukrainienne, la ner-
vosité des marchés a remis sous
les feux de la rampe les fonds
flexibles diversifiés a orientation
patrimoniale. Ces supports de
placement cherchent a valoriser
le capital tout en le préservant.
En recourant a des méthodes
d’investissement tres diverses
pour atteindre le méme objectif,
ils constituent une famille héte-
rogéne de 1 500 fonds, issus de
catégories voisines : «allocation
mixte», «diversifié ﬁexih]e»,
«performance absolue», «mul-
tistratégie », etc. Mais la rési-
lience revendiquée des meil-
leurs d’entre eux a la baisse des
cours, trés recherchée depuis la
crise financiere de 2008, conti-
nue a favoriser leur essor, no-
tamment pendant les phases de
turbulences boursieres.

Un gain de 21,2% sur un an

Dans cet univers de placement,
I’observatoire RE Flex de My-
flow, société de services pour les
conseillers en gestion de patri-
moine, apporte a I'investisseur
un outil d’analyse judicieux en
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gibles a I'assurance vie et réfé- v
rencés dans au moins quatre pla-
teformes de distribution (lire 2
ci-degsous entretien de Fréde- E
ric Picard). Sur une population g
de 236 fonds répondant a ces cri- g 70 ¥
teres dans les catégories de % 2011 s prem S5t

fonds flexibles, 85 affichent une
bonne capacité a conserver le
capital sur la période 2009-2014,
soit un gros tiers. Mais le retour
en force des performances sur

. Les meilleurs fonds flexibles tiennent leurs promesses. Tout en préservant le

 capital, ils assurent une rémunération solide. A l'instar de HMG Rendement,
: la performance peut étre supérieure a celle d’un indice comme le CAC40.

et i S T————————————

Notre se!ectlon de dix fonds ﬂexlbles a domlnante patrlmomale

Nom du fonds Cours™ Variation depuis Commentaire

[conE MNEMONQUE] 1an/3ans/5ans" :

HMG Rendement [FRODO7495049] 242583 € +21,17%/ +36,88%/+165,42% Lameilleure perfonmnce sur unq ans de ce panei
Sextant Gd Large FR0010286013] 33061€  +2147%/ +28,04%/ +147,48%  Cefonds diversiiéinvestitsurtout en actions.

R Valor [FRO0TI2SI624 Rothschild 1346,67 € +13,46%  +28,199%/ +129,05% Lapproche performance absolue de Rothschild.
Varenne Valeur [FRODDTOS0155 A€ 42559%/ +36,24%/+10439% Un challenger quiperséveredars a duke.
CPR Croiss. Dynam. lrnomawmz] 6216 +129%%/+3251%/+86.22%  Lune des valeurs e de la gamme CPR AN,
BBM-V Flex [FRO00086072  I385¢  +22 30%/+22,42% (+75,67% _ Fonds invest en actons de I zone euro (03 100%).
Generali Ambition (FR000702001)  38051€  +269%/+1963%/ +73,38%  Supportmite entre actions et obligations.
Keren Patrimoine [FRO0II80027] 1676, € +1654%/+22,13%/+5332% Lapant actions ne peut pas dépasser 35% de actf
Eurose C(MOO/0SIN]  MSB0€  +14.74%/ 423,35% / +51,37% U des succés dela gamme de DNCA Finance.
Equilibre Discovery [FRO007025700 T34978€  +1241%/+12,18%/ +42,07%  Lallocation mixte dEdmond de Rothschild AM.

(1) Cotirs et variations au 4 avril 2014, Source : Europerformance. Les fonds retenus respectent fes critéres de la méthodologie Re Flex de Myﬂuw
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Il Entretien

A quoi est dii le succés des fonds
flexibles patrimoniaux ?

Depuis la crise financiére de
2008, les épargnants veulent

des gérants bons tacticiens,

qui les protégent du risque.
Désormais, ils regardent avant
tout la régularité des gains et la
capacité d'un fonds & conserver
le capital. Surtout, les pertes
doivent rester faibles. Le gain
récent devient un critére
secondaire de sélection.

| La performance ne constitue

pas le seul critére de classement
des fonds flexibles patrimoniaux.
Et elle informe peu sur la capacité
du gérant a anticiper.

Quels critéres retenez-vous pour
votre analyse comparative ?
Myflow ne retient que les fonds
offrant un historique de cing ans.
Sur la période, nous calculons
104 échantillons d'une durée de
trois ans, La performance est

Frédéric Picard,
- président de Myflow

«Les epargnants privilégient
la régularité des gains
et la préservation du capital»

mesurée sur chaque période,

et nous comptons celles ayant
délivré un gain et une perte.

On calcule alors le rapport

du nombre de périodes positives
sur l'ensemble des périodes,
c'est-a-dire la fréquence de gains.
Un fonds avec une fréquence de
gains de 100% aura ainsi permis
au moins a linvestisseur de
conserver le capital investi.

Est-ce une particularité
nationale?

La gestion profilée était critiquée
pour son allocation figée dans

le temps. Les gérants ont répondu
& ce reproche avec les fonds
flexibles patrimoniaux. Pour

le régulateur, ce n'est pas une
catégorie en soi. Les promoteurs
étrangers préferent la notion

de fonds «équilibrésy, s'appuyant
sur une gestion diversifiée.

Le concept de gestion flexible
reste une notion frangaise.

les actions explique en grande
partie les bons résultats des
fonds en téte de palmares. «Sur
la période comprise entre mi-
mars 2009 et mi-mars 2014, I'in-
vestissement dans les actions a
permis la conservation du capi-
tal sur toute la période a condi-
tion d’étre investi au moins trois
ans», indique Frédéric Picard.

Ce qui n'empéche pas les ex-
ceptions pour aboutir aux meil-
leurs résultats. Le fonds HMG
Rendement a ainsi misé pour
plus de la moitié de son porte-
feuille sur des obligations perpé-
tuelles achetées avec une forte
décote. Pari gagnant. Ce fonds
de HMG Finance, qui a gagné
plus de 21% sur un an, occupe la
premieére place du classement
Re Flex de Myflow depuis six
trimestres consécutifs. HMG
Rendement a ainsi progresse de
165% sur les cing derniéres an-
nées (voir notre sélection ci-des-
sus). Seule ombre a ce tableau
plutét réussi d'une gestion de
boutique spécialisée, actif ne
se monte qu’a 55 millions d’eu-
ros, bien loin des grands paque-
bots de la profession.

Carmignac Patrimoine dégoit
En forte progression, DNCA Eu-
rose frole les 3 milliards d’euros
d’encours sous gestion, et son
petit frére, DNCA Evolutif, au
sein de la méme maison, a dé-
passé les 900 millions d’euros.

Figure historigue de ce com-
partiment, qui a contribué a son
essor, le fonds Carmignac Patri-
moine A pése, lui, plus de 20 mil-
hiards d’euros. Mais, a I'inverse,
cette lourdeur des encours péna-
lise sa marge de manoeuvre et a
un impact plus fort sur les résul-
tats en cas d’erreur tactique. Le
fonds ne gagne que 1,57% sur
un an (au 4 avril dernier, source
Europerformance). Il ne gagne
plus gque 11,5% sur trois ans, ce
qui le relégue loin derriére dans
le classement des fonds patrimo-
niaux qu’il a contribué, en
grande partie, a créer...

Mieux que l'indice
de référence
Parmi les «petits» challengers,
le fonds Varenne Valeur de Va-
renne Capital Partners gagne,
lui, 25,6% sur un an. Sextant
Grand Large d’Amiral Gestion,
qui privilégie les actions fran-
caises et internationales, pro-
gresse de 21,5% sur un an. Ces
performances retiennent d’au-
tant plus I'attention que, depuis
le début de l'année, l'indice
mixte «obligations factions» re-
tenu comme indicateur de réfé-
rence par Myflow fait du sur
place. A fin mars, Pindice actions
MSCI World céde en effet 2,35%
depuis le 1¢janvier dernier,
quand I'indice obligataire CTGE
WGBI gagne 2,26%.

Laurent Saillard
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